Phu luc s61

Mau ban hanh kém theo Théng tw s 127/2014/TT-BTC
Ngay 05/9/2014 cua B Tai chinh

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tw do - Hanh phic

e , hgay... thang.....ndm.....

BIEN BAN XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phép tai sén

Tai thO'l dlem ngay  théng nan...

- Can ctr Nghi dinh sb 59/201 1/ND-CP ngay 18/7/2011 ctia Chinh phu vé
chuyen doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty c¢b phén ; '

- Can ctr Nghi dmh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cia Chinh phu
stra d61, bd sung mot s6 didu cia Nghi dinh sé 59/2011/ND- CP ngay 18/07/2011
cta Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty cb
phén;

- Cén clr Nghi dinh sb 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cua Chmh phu
quy dmh vé gia dat;

" - Cin ct Théng tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cta Bo Tai
chinh huo*ng dan xir 1y tai chinh va xac dinh gid tri doanh nghiép khi thuc hién
~ chuyén doanh nghi€p 100% v6n nha nudc thanh cong ty cd phan theo quy dinh
tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghl dinh sé
. 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cta Chinh phu;

- Can ctr Quyet dinh sb... cua ... vé viéc thanh 14p Ban chi dao cd phén
hod; | C o , . _
- Céan cut Hop déng s ... vé viéc thué tu vén xac dinh g1a tri- doanh
nghiép (truong hop thué tb chtc dinh gid);

-A. Thanh phin tham gia: | .
1. T8 chitc tur van xé4c dinh gi4 tri doanh nghiép
2. Doanh nghiép thuc hién cb phan hoé

- Glam dbe

-Ké toan truong
- Thanh phan khéc



B. Két.quﬁ xac dinh gia tri doanh nghiép nhw sau:

Don vi tinh: ddng

s e S0 liéu S6 liéu At n
Chi tiu s sdch kb todn | xhc dinh la | CPenh léch
T, 2, 3, 7

A. Tai san dang dung (ItII+1II+V)

I. TSCD va diu tu dai han

1. Tai san cb dinh

a. TSCD hitu hinh

b. TSCD v hinh

2. Céc khoan diu tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB dé dang

4. Cac khoan ky cuoc, ky quy dai han

5. Chi phi tra trude dai han

I1. TSLD va diu tw ngin han

1. Tién:

+ Tién mat ton qu¥

+ Tién giri ngén hang

2. DAu tu tai chinh ngan han

3. Cac khoan phai thu

4. Vat tu hang ho4 ton kho

5. TSLD khac

6. Chi phi su nghiép

III. Gia tri lgi thé kinh doanh ciia doanh
nghiép

IV. Gia tri quyén su' dung dat

B. Tai san khong can dung
| (Chi ghi gi4 tri con lai theo s sach ké toan)

I. TSCD va dau tw dai hg_ln

1. TSCD
Trong d6: TS dau tu = Quy khen thuéng +
Quy phuc loi

2. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB d¢ dang

4, Cac khoan k}’l cuoc, ky quy dai han

"II. TSLD va dau tw ngin han:

1. Cong no khong c6 kha ning thu h01

2. Hang hod tdn kho 1 dong kém, mat pham
| chét

C. Tai san ch¢ thanh ly

1 LTSCD va dau tw dai han

II. TSLD va diu tw ngiin han:

D. Tai san hinh thanh tir quy phuc loi,
khen thuémg (khoéng sir dung cho san Xuét
kinh doanh)

| TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH
NGHIEP (A+B+C+D)

Trong d6:




TONG GIA TRI THUC TE DOANH
NGHIEP (Muc A)

El. N¢ thue té phai tra
Trong d6: Gi4 tri quyén sir dung dit moi
nhan glao phai ndp NSNN

E2. Nguon kinh phi sw nghlep

'NHA NUGC TAI DOANH NGHIEP

TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON

[A - (E1+E2)]

C. Phwo‘ng phap tinh va nguyén nhin ting, giam:

D. Nhin xét va kién nghi:

Bién ban duoc thong qua vao hdi gio....ngdy.......thang.....ndm......tai
(dia dlem) va duoc 14p thanh ......... c6 gia tri nhu nhau. M3i bén giit 1 ban, gui
B Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Dai dién to chirc dinh gia
(truong hop thué td chirc dinh gid)

Pai dién doanh nghiép
K¢ toan truéng Giam doc

( Ghi chu: Theo danh muyc tai san néu trén, doanh nghzep 6 thé bé sung chi tiét
cho phu hop véi thuc té xdc dinh gza tri doanh nghiép cnia doanh nghzep) '




Phy luc sé 1b

Méu ban hanh kém theo Thong tw s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 cua Bj Tai chinh

CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc ldp - Tw do - Hanh phic

.............. , ngay... thang.....nam.....

, BIEN B,AN THAM TRA
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phép tai san

Tai thoi diém nga‘y" thang nam...

- Can cir Nghi dinh 56 59/201 1/ND-CP ngay 18/7/2011 cia Chinh phu vé
~ chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty cb phan ;

- Cén clr Nghi dinh s& 189/2013/ND- CP ngay 20/1 1/2013 cua Chinh phu
stra di, b sung mot s6 didu clia Nghi dinh sb 59/2011/Nb-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh pht v& chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudce thanh céng ty cb
phin;
- Cin ctr Nghi dinh sb 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cha Chinh phu
quy dinh vé gid dat;
- Cin ct Thong tu sb 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia Bo Tai
- chinh huéng din xtr ly tai chinh va xac dinh gié tri doanh nghiép khi thyc hién
, chuyén doanh nghiép 100% vbn nha nudc thanh cong ty ¢o phén theo quy dinh
tai Nghi dinh sd 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh sb
189/2013/ND-CP ngay 20/1 1/2013 ctia Chinh phu;.

- Can cr Quyét dinh s6... cua ... vé viéc thanh lap Ban chi dao ¢b phan
~ hoa;. ‘ - ’

. - Cin cit Hop ddng sb ..... v& viéc thué tu van x4c dinh gid tri doanh
nghiép (trudng hop thué t6 chirc dinh gid); :

A. Thanh phin tham gia: _
1. Ban chi dao c6 phén héa doanh nghlep

2. Doanh,.nghle;p thuc hién ¢6 phén hoa

- Gi’ém-déc

- K& toan trudng

- Thanh phéan khac

3. Pon vi tu van xac dinh gi4 tri doanh nghiép

1



B. Két qua thim tra nhu sau:

Pon vi tinh: dong

So liéu S6 liéu
Chi tiéu Xac dinh gia tri | thdm tralai | Chénh lgch
doanh nghiép
1. 2. 4,

3.

A. Tai san dang dung (I+II+II1+1V)

1. TSCD va diu tw dai han

1. Tai san ¢6 dinh

a. TSCD hitu hinh

b. TSCD v6 hinh

2. Cac khoan dau tir tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB do dang

4, Cac khoan ky cugc, ky quy dai han

5. Chi phi tra trudc dai han

II. TSLD va dau tw ngan han

1. Tién:

+ Tién mit ton quy

+ Tién giri ngén hang

2. Diu tu tai chinh ngan han

3. Céc khoéan phai thu

4. Vat tu hang hoa ton kho

5. TSLD khac

| 6. Chi phi su nghlep

III. Gia tri lgi thé kinh doanh cua doanh
nghiép

IV. Gia tri quyéen su’ dung dat

B. Tai san khong can dung
(Chi ghi gi4 tri con lai theo sb sach ké toén)

I. TSCP va dau tw dai han

1. TSCD

Trong d6: TS dau tu = Quy khen thudng +
Qu¥ phic loi

2. Cac khoan dau tu tai chinh dai han

3. Chi phi XDCB d¢ dang

4. Cac khoan ky cuoc, ky quy dai han

TI. TSLD va diu tw ngin han:

1. Céng ng khong c6 kha néng thu hoi

2. Hang hoé ton kho r dong kém, mat pham
chét

‘C. Tai san cho thanh ly

1. TSCP va dau tw dai han

II. TSLD va dau twr ngin han:

D. Tai san hinh thanh tir quy phuc 10'1,
khen thwéng (khong sir dung cho san xuéit
kinh doanh)

TONG GIA TRI TAI SAN CUA DOANH
NGHIEP (A+ B+ C+D)

Trong do:
TONG GIA TRI THUC TE DOANH
NGHIEP (Muc A)




| E1. Ng thwe té phai tra
Trong d6: Gia tri quyen sit dung dit moi
nhén giao phai ndp NSNN

E2. Nguén kinh phi sw nghiép

TONG GIA TRI THUC TE PHAN VON | -
NHA NUGC TAI DOANH NGHIEP o ._
[A - (E1+E2)]

C. Chénh léch va nguyén nhin tang, gidm:
D. Nhan xét va kién nghi:

Bién ban duoc thong qua vio hdi glor ..... ngay.......thang......nam......tai
(dia diém) va duoc lap thanh ......... c6 gia tri nhu nhau. M3i bén gift 1 ban, gui
B Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién don vi tw van Ban chi dao c¢6 phin héa
xac dinh gia tri doanh nghiép doanh nghiép

Dai dién doanh nghiép
Ke toan trudng _ -Giam doc




Phu luc s6 1a |
Méu ban hanh kém theo Thong tw s6 127 /2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia Bg Tai chinh

BANG TONG HOP KET QUA KIEM KE VA XAC DINH LAI GIA TRI TAI SAN CUA DOANH NGHIEP
' ciia (tén doanh nghiép)... '

Tai thoi diém ...

Pon vi tinh: ddng

Gid tri s sach Gi4 trj thue té Chénh léch
TENTAISAN | paxhhu | Gistricon| V€ | Nguyengia| Y | Gidtri con ... |Gi tri con
| Neuyéngid | p o lai conlai | ¢ dinh 1ai | <00 1 lai Nguyéngid |
: ) (%) T (%) ) . :
1 2 3 4 5 6 7 8=5-1 | 9=7-3
A. Tai san dang dung

I. Tai san co dinh va dau tw dai han

1. Tai san co6 dinh

a. Nha cira, vat kién tric

........................

......................

.....................

| 4. Cdc khodn ky cuoc, ky quy dai han




Phu luc s6 2
Méu ban hanh kém theo Théng tw s6 127/2014/TT-BTC
- ngay 05/9/2014 cia Bg Tai chinh

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
-Poc lap - Tw do - Hanh phac

.............. , ngay... thang....nam.....

BIEN BAN XAC PINH GIA TRl DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF

Tai th(‘ji diém ngay thing nim...

- Cén ctr Nghi dlnh sd 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cta Chinh pht vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cdng ty ¢b phan

- Cén ctr Nghi dinh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cta - Chinh phu
stra dbi, bd sung mot s6 didu cia Nghi dinh so 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh phti vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty cd phén;

: - Can ctr Nghi dinh sé 44/2014/ND-CP ngay 15/05/2014 cia Chinh phu quy
dinh vé gia dét;

- C#n ot Thong tu sé 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ctia BO Tai chinh
huéng din xtr ly tai chinh va xac dinh gid tri doanh nghigp khi thuc hién chuyén
doanh nghigp 100% vén nha nude thanh céng ty cb phan theo quy dinh tai Nghi
dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dinh s6 189/2013/ND CP ngay
20/11/2013 cta Chinh phu;

- Cin ctr bdo cdo tai chinh va bién ban quyét toén thué cac nam.....;
- C#n ctr'ké hoach san xuat kinh doanh c4c nim... ctia doanh nghiép;

_ Ciin ctt 1ai suét tréi phiéu Chinh ph ky han 5 nim dot phét hanh gin nhét;
- Can ctt Quyét dinh $6......clia......vé viéc thanh 14p Ban chi dao cd phén hod;

Thanh phan tham gia:
1. T4 chitc t van xac dinh gia tri doanh nghiép
2 Doanh nghiép thuc hién c6 phén ho4

- Giam dbe -

- K& toan truéng

- Thanh phan khac



B. Két qua tham tra nhw sau: .
' Don vi tinh: dong

Soliguxde | gopa A -

Chi tiéu - dinh gia tri . Chénh léch
. N tra lai

doanh nghiép ’

1: Vén Nha nuéce

2. No phéi tra

3. Qu¥ khen thudng, phuc lgi

4. Ngubn kinh phi su nghiép

5. Gié tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I. Giai trinh cac s6 liéu dé tinh toan:

1. Sir dung téc do tang truong binh quan on dinh cia chi tiéu 10’1 nhuén sau thué
‘ndm ... dn nam ... 14 ..% dé ap dung cho cac nam.. '

(Péi véi doanh nghiép da xdy dung ké hoach cua 3 5 ndm twong lai c6 tinh kha thi thi
st dung chi tiéu lgi nhudn sau thué cdc nim tuong lai cua doanh nghiép). ‘

2.Chisd K:K = Rf+Rp—

- Str dung 14i suét cia trai phleu Chmh pht ky han tir 10 ndm tré Ién (La1 sudt
cong b ngay ... cia..) 1a ..%: Ry = :

- R, : Theo hudng din tai Didu 21 Théng tu sb 127/2014/TT-BTC ngay
05/9/2014 cua B Tai chinh.

3.Du kién sir dung loi nhuén sau thué ciia cac nim tuong lai khi chuyen thanh
cong ty cb phén:

- Ty 1& chia cho cb dong:
- Ty 18 dé lai doanh nghiép:
- Ty 1€ trich Qu¥ du phong tai chinh va Quy khen thuong, Quy phuc lgi.

II. Chénh léch va nguyén nhan tang, giam:

III. Nhén xét va kién nghi:

Bién ban duoc thong qua vao hdéi gio....ngay.......thang.....n3m......tai

- (dia diém) va duoc 1ap thanh ......... c6 gia tri nhu nhau. Mdi bén gift 1 ban, giri
B6 Tai chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.

Pai dién don vi tw vin Ban chi dao c6 phan héa
xac dinh gia tri doanh nghiép -~ doanh nghiép

: Dai dién doanh nghiép
K¢ toan trudng : Giam dbc




Phu luc s6 2a

Mdu ban hanh kém theo Théng tw s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/09/2014 cua Bg Tai chinh

Cong ty ...
Béng Tong hop két qua tinh toan xéc dinh gi4 tri doanh nghiép theo phuong phap doang tién chiét khiu
: : Pon vi:
Nim... | Nim... | Nim... | Nim... | Nim... | Nam... Nim ... Nim ... Niam ... Gii tri thuc

té vén NN

Qu4 khit | Qua khir | Qua khir | Qua khir | Hién tai Tiwong | Twonglai | Twong lai | Tuong lai
. lai

Thu nhip sau thué ..

Lgi nhuén sau thué diung
dé chia c6 tirc (50%)

Loi nhugn sau thué dé lai P .
bd sung vén (30%)

Vén nha nuéc (khong
bao gém quy khen thudng,
phuc lgi)

. X . N a £
Ti suat lgi nhuén trén Von
Nha nuéde

Gi4 tri von Nha nudc

tai ndm 201...

Gid tr hién tai

Gif tri vbn thyc té Nha
nuéc tai thoi diem
31/12/201...

Gi4 tri vén Nha nuéc
. . r Oy
theo s0 sach -

Chénh 1&ch




Phu luc s6 2b

Mdu ban hanh kém theo Thong tw s6 127/2014/TT-BTC
ngay 05/9/2014 ciia Bg Tai chinh

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Doc lap - Tuw do - Hanh phic

.............. , ngay... thang.....nam.....

 BIEN BAN THAM TRA
XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Theo phuong phap DCF

Tai thoi diém ngay  thang nam...

] - Can cr Nghi dinh sb 59/2011/NDb-CP ngay 18/7/2011 cua Chinh pht vé
_ chuyén doanh nghiép 100% vén nha nude thanh cong ty ¢b phan ;

- Can cur Nghi dinh s6 189/2013/NP- CP ngay 20/1 1/2013 cia Chinh phu
stra d6i, bd sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh sb 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh phu vé chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty cb
phan;
- Cén ot Nghi dinh s6 44/2014/ND-CP ngiy 15/05/2014 cua Chinh phu
quy dinh vé gia dat;

- Can c& Thong tu sb 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia Bo Tai
chinh huéng din xr 1y tai chinh va xac dinh gid tri doanh nghiép khi thuc hién
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuéc thanh cong ty cb phin theo quy dinh
tai Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 Va Nghi dinh sé
189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cta Chinh pht;

- Can c&r Quyét dinh s6... cua ... véviéc thanh lap Ban chi dao cb phan
hoa;

- Can cu Hop déng s ... ve viée thué tu van xac dmh gia tri doanh
nghiép (truong hop thué tb chuc dinh gia);

A. Thanh phin tham gia:
1. Ban chi dao c6 phin héa doanh nghiép

2. Doanh nghiép thuc hién ¢ phan ho4
- Gi’ém'df)c

- Ké toan truong

- Thanh phén khac |
3. Pon vi tu vén xé4c dinh gia tri doanh nghiép

1

I



: KET QUA XAC PINH GIA TRI DOANH NGHIEP
THEO PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN NHU SAU:

S6 lidu sb sach’ S lidu xac

Chi tiéu K& toAn dinh lai Chénh léch

1. Vén Nha nuéce

2. No phai tra

3. Qu¥ khen thudng, phic loi

4. Ngubn kinh phi sy nghiép

5. Gié tri doanh nghiép (5= 1+2+3+4)

I- Giai trinh cic s ligu dé tinh toan:
1. Sir dung tbc d6 tang trudng binh quén dn dinh cna chi tiéu loi nhuén sau
thué nam ... dén nam ... 14 ..% dé ap dung cho cac nam..

(Péi véi doanh nghiép da xdy dung ké hoach cia 3-5 ndm tu’ong lai ¢6 tinh kha thi
thi st dung chi tiéu loi nhudn sau thué cdc nam twong lai ciia doanh nghzep)

2.Chisd K: K= Ri+ Ry =

- St dung 1ai sut ctia trai phiéu Chinh pht ky han tir 10 ndm trd 1én (La1
sut cong bb ngay ... cta...) 1a..%: Ry =
- R, : Theo huéng dan tai Didu 21 Théng tu sb 127/2014/TT-BTC ngay
‘05/9/2014 ctia B Tai chinh.
3. Du kién st dung loi nhuin sau thué cia cac nam tuong lai khi chuyén
thanh c6ng ty ¢d phan:

- Ty 16 chia cho c6 dong:
. - Ty 1é & lai doanh nghiép:
- T}’/ 1€ trich Qu¥ du ph(‘)ng tai chinh va Qu¥ khen thudng, Quy phuc loi.

IL Nhan xét va kién nghi: _

- Bién ban duogc thdng qua vao hdi gio..... ngay....... thang......nam......tai (dia
dlem) va duogc 14p thanh ......... c6 gia tri nhu nhau. Mai bén gitt 1 ban, giri BO Tai
chinh 1 ban va luu tai doanh nghiép./.
' : Pai dién to chirc dinh gia
(tru:orng hop thué tb chirc dinh gid)

) Dal dién doanh nghiép
KEe toan truéng Glam doc



Phu luc s63

Ban hanh kém theo T héng tuw s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014
‘cua Bé Tai chinh

| MOT SO Vi DU MINH HQA
‘Xéc dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap DCF

Vidu 1:
Xic dinh gia trl thu’c té von Nha nwéc ciia Cong ty A thoi dlem 31/12/2000

Vi s6 liéu tai chinh cia Cong ty tir ndm 2006-2010 nhu sau:

Don vi tinh: Trigu ddng

Nim 2006 2007 T 2008 2009 | 2010
Lgi nhan sau thué 160 275 | 236 177 | 292
VO“ Nha nu6e (khdng bao 790 998 1110 | 1329 1337
gbm s6 dw Quy khen thu'O'ng,
phiic lgi)

1. Dy to4n lgi nhudn sau thue cita 4 nim tlm'ng lai:
* Tinh ty le ting trurong binh quén 4n dinh ciia 1¢gi nhuén sau thué trong qué khit (tir
2006-2010):
292=160 (1+T) —— T=16,2% (Tbinhquanlals ,2%/Mmam) .

P sau thué nam 2011.= P sau thué nim 2010x 116,2% =292 x 116,2% = 339tr

( Thong thudng thi P sau thué cia nim ké tiép nim x4c dinh gi4 tri doanh nghiép 14y
theo s0 wdc clia doanh nghiép, trong vi du nay ap dung ty 1& binh quin 6n dinh)
Tuong tu xé4c dinh cla cdc nam tiép theo:

P sau thué 2012=339 tr x 116,2% = 394tr

P sau thué 2013= 394 tr x 116,2% = 458tr -

P sau thué 2014=458 tr x 116,2% = 532tr
(Du klen viéc phan phéi P sau thué trong cac nim tuong lai: 50% dé chia cb tirc, 30%
ting vn , 20% trich Quy dy phong tai chinh, Qu§ khen thuorng, phuc loi)

' 2. Uéec tinh khoan lgi nhuan sau thué de chia cd tire (du kién 13 50% )

Chi tiéu nay phu | thudc vao quy che tai ch1nh va hach toan kinh doanh d6i v&i
doanh nghiép ngoai quéc doanh

D1=50% x Psau thue 2011=50% x 339tr = 170tr

D2= 50% x Psau thué 2012= 50% x 394tr = 197tr

D3= 50% x Psau thué 2003= 50% x 458tr = 229tr

D4= 50% x Psau thué 2004= 50% x 532tr= 266tr



3. Dy kién vén Nha nuwée 4 nim twong lai (2011-2014)
Nim 2011 = Vén Nha nuée nim 2000+30% loi nhuén sau thué ndm 2011= 143%tr
Nim 2012 = Vén Nha nudc nim 2001+30% lgi nhuén sau thué nam 2012= 1557tr
Nim 2013 = Vén Nha nudc nim 2002+30% lgi nhuin sau thué nam 2013= 1694tr
Nam 2014 = Vén Nha nuéc nam 2003+30% loi nhuén sau thué nam 2014= 1853tr.

4. Xac dinh ty suat loi nhuan trén vén Nha nuwéc binh quén (2011-2014):
R= (R1+R2+R3+R4)/4
R1: Ty suat lgi nhuén trén Von Nha nuée niam 2001 =339/1439= 0,235
R2: Ty suat loi nhuén trén von Nha nude nim 2002 = 394/1577= 0,250
R3: Ty suat loi nhuén trén von Nha nudc nam 2003 = 458/1694= 0,270
R4: Ty suit loi nhuan trén vdn Nha nuéc nim 2004 = 532/1853= 0,287
R=0,26

5. X4c dinh Chi s6 g (tf 1¢ ting trwéng hing nim ciia cb tirc):
g=bxR o
b: ty 1€ lgi nhuén sau thué ding dé bd sung von.
Trudng hop nay b duge xac dinh = 30% loi nhuén sau thué

. g=30%x 0,26 =0, 078

6. Xac dinh ty 1€ chiét khau (hay ty I¢ hoan vén can thiét):
K =R¢+R,=8,3%+9,61%=17,91% =0, 1791
Re: 181 suit trai phiéu Chinh phu thoi dlem x4c dinh gia tri doanh nghiép = 8,3%
R,.=9,61% (gia dinh xac dmh theo chi s6 phu phi rii ro chimg khoan trén thé gidi tai
Nlen giam dinh gia 2009 ). .

7. Ué6c tinh gia tri vén Nha nwéc nim trong twong lai thi 3 (n=3)
D 2014 266 266

P20I3= = = = 2.631trd
(Pn) K-g  01791-0,078 0,1011

8. Tinh gia tri yén Nha nuéec tai thoi diém xac dinh gia (31/12/2000):

Gia tri - 170 197 229 - 2631
thwe té = 4 + S A A —
vén Nha nwoe L (1+0,1791)'  (1+0,1791)* (1 +o,179‘1)3 _ (1+0,1791)

= (144 + 141 + 139) + 1604 = 2028 tr

Nhw viy gla tri thywe té von Nha nwéc cia Cong ty A tai théi didm xdc dinh
1a 2028 triéu dong.

Gia tri thuwe té deanh nghiép = Gia tri thuwe té von NN + N phai tra + Quy

khen thwéng, phuc lgi + Nguon kinh phi si nghi¢p (neu co)
2



Vi du 2:
Xac dinh gia trl thwe vén Nha nwéc ciia Cong ty B thoi dlem 31/12/2010

S6 liéu qué khtr ctia Cong ty tir nim 2006-2010 nhu sau:
Pon vi: triéu dong
Nam .| 2006 2007 2008 2009 | 2010
Lo¢i nhuin sau thué 452 498 578 570 623

Y(‘m Nha nwéc (khong bao 4500 | 4605 4809 5448 | 5734
gdm s6 dw Quy khen thwéng, | .
‘phuc lgi)

Cong ty x4y dung ké hoach chi tiéu lgi nhuin sau thué 4 nim trong tuong lai
nhu sau:

Niam 2011 2012 2013 2014

Lgi nhuén sau - 800 1100 - 1500 2000
' thué . : :

Cong ty phai c6 co s chung minh s6 liéu ké hoach chi tiéu loi nhuén trén 1a kha thi.
(Du klen viéc phan phéi P sau thué trong céc nim tuong lai: 50% dé chia cb tirc, 30%
ting vén, 20% trich Quy dy phong tai chinh, Qu§ khen thudng, phic loi)

1. Khoan loi nhuin sau thué dé chia c tie (du kién 14 50% loi nhuén sau
thué): ,

D1 =50% x P sau thué 2011 = 50% x 800 = 400tr

D2 = 50% x P sau thué 2012 = 50% x 1100 = 550tr

D3 = 50% x P sau thué 2013 = 50% x 1500 = 750tr

D4 =50%x P sau thué 2014 = 50% x 2000 = 1000tr

2. Du kién von Nha nwéc 4 nim twong lai (2011-2014)

Nim 2011 = Vén Nha nude nam 2010+30% loi nhuén sau thué nim 201 1—
5734 tr + 800 tr x 30% = 5974 tr

Nim 2012 = Vén Nha nuéc nim 2011+30% 101 nhuin sau thué nam 2012=
5974tr + 1100tr x 30% = 6304 tr

Nim 2013 = Vén Nha nudc nim 2012+30% lgi nhuén sau thue niam 2013=
6304 tr=1500trx 30% =6754tr .

Nim 2014 = V8n Nha nude nim 2013+30% loi nhuan sau thué nim 2014=
6754 tr + 2000 tr x 30% = 7354tr

3. Xac dinh ty suét loi nhuén trén von Nha nwéc bmh quéan (2011 2014):

R= (R1+R2+R3+R4)/4 _

R1: Ty suat loi nhuén trén von Nha nuéc ndm 2011 = 800/5974=0, 134 '

R2: Ty suat lgi nhuan trén Von Nha nude nim 2012 = 1100/6304= 0,174

"R3: Ty suat lgi nhuén trén Von Nha nuéce nim 2013 = 1500/6754= 0,222
R4: Ty suét lcn nhuén trén vén Nha nude nam 2014 = 2000/73 54 0,272
-R=0,20" v

3



4. Xac dinh Chi s6 g (ty 1é ting trwéng hang nim cla ¢ tirc):
g=bxR

b: ty 1€ loi nhuén sau thué diing dé bd sung vén.

Trudng hop nay b dugce xac dinh = 30% loi nhuan sau thué
g=30%x0,2=0,6

5. Xac djnh ty I¢ chiét khiu (hay tj 1¢ hoan von can thiét)
K=Re+R;=8,3% + 9,61%=17,91%=0,1791
R¢: LAi suét trai phiéu Chinh phu thoi diém x4c dinh gi tri doanh nghlep 8,3%

Ry.=9,61% (Gia dinh theo chi s0 phu phi rai ro ching khoén trén thé gi6i tai Nién
glam dinh gia 2009) '

6. Uéc tinh gia tri von Nha nwéc nim trong twong lai thit 3 (n=3)

D 5014 1000 1000
P2013 = = = = 8396trd

(Pn) K-g 10,1791 - 0,06 0,1191

7. Tinh gia tri vén Nha nuéc tai thoi diém x4c dinh gia (31/12/2000):
Gié tri 400 550 750 8396
DCF = + + +
L(1+0,1791)" (1+0,1791 (1+0,1791)* (1 +0,1791)°

(339 +395+457)+ 5121 = 6312 tr

thvéy gia tri thue té vén Nha nwéc ciia Cong ty B tai thoi diém xac dinh
1a 6312 triéu d(‘)ng.

Gia tri thue té doanh nghlep Gia tri thuc té von NN + No phal tra + Quy
khen thwéng, phic loi + Nguon kinh phi s nghiép (neu c0). :



dé 4ap dung xac dinh cho cac ndm 2011 va 2014 (theo vi du 1)

Phu luc s6 3a

Ban hanh kém theoThéng tw s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia Bé Tai chinh

. . v Cong ty A
_ 'Bang tinh két qua tinh toan toan sir dung tbc dd ting truéng binh quan ciia loi nhuan sau thué tir ndm 2006- 2014 13 16.2%

Pon vi: triéu dong

2006

Qua
khir

2007
Qué khir

2008

Qua
khir

2009

Qua
khir

2010
Hién tai

2011
Tuong
lai

2012
Tuong
lai

2013
Tuong
lai

2014
Tuong lai

Gia tri
thuc té
von NN

Thu nhip sau thué

160

275

236

177

292

339

394

458

532

Loi nhuén sau thué -
dung d€ chia c0 tirc
(50%)

170

197

229

266

Loi nhuén sau thué dé

lai bd sung vén (30%)

102 .

118

137

160

Von nha nwéc
(khéng bao gbm quy
khen thudng, phtc
loi)

790

998

1,110

1,329

1,337

1,439

1,557

1,694

1853

Ti suét lgi nhuén trén.

Von Nha nuéc

0.236

0.253

0.270

0.287

BQ=0.26

Gia tri von Nha
nwdéc tai nim 2013

g=b*R
=7.80%

=30%

0.26

0.078

2,631

Gia trj hién tai

144

141

139

1,604

Gia tri von thwc té
Nha nwéc tai thoi
diém 31/12/2010

2,028

. KR -
Gia tri von Nha
nwée theo sb sach

1,337

Chénh léch

69 tr




Bang két qua tinh toan sir dung s liéu ké hoach chi tiéu lgi nhuin sau thué

Phu luc s6 3b

Ban hanh kém theo Théng tu $6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 cia B Tai chinh

Cong ty B

7

cua doanh nghiép ( theo vi du 2)

Pon vi: triéu df‘)ng

2006

Qua
khir

2007

Qua
khir

2008

Qua
khit

2009

Qua
khir

Hién tai

2010

2011
Tuong
lai

2012 .

Tuong
lai

2013

" Tuong

lai

2014

Tuong .

lai

-Gib tri
thuce té
von NN

Thu nhép sau thué

452

498

578

570

623

800

1,100

1,500

2,000

Loi nhgén sau thué
dung dé chia co tic
(50%)

400

. 550

750

1,000

Lgi nhuén sau thué dé
lai b sung von (30%)

240

330

450

600

Vén nha nuéc (khong
bao gdm qu§ khen
thudng, phuc loi)

4,500

4,605

4.809

5,448

5,734

5,974

6,304

6,754

7,354

“Ti suat loi nhuén trén
.Von Nha nuée

0.134

0.174

0.222

0.272

BQ=0.20

Gia tri von Nha
nwdc tai nim 2013

g=b*R

=30%

x 0.20

= 6%

8,396

Gié tri hién tai

339

395

457

5,121

Gi4 trj von thirc té
Nha nwéc tai thoi
__diém 31/12/2010

6,312

Gia tri von Nha nuéc
theo sb sach

5,734

Chénh léch

578tr




Phu luc s6 4

Méu ban hanh kém theo Théng tw s6 127/2014/TT-BTC °
ngay 05/9/2014 cua Bo Tai chinh

BO (UBND) ..... CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
' Poc lap - Tw do - Hanh phic

S6:  /KHiéu _
T ooy, Ngay  thdng ndm

QUYET PINH
Veé gia tri doanh nghiép dé cb phan hoa

BO TRUONG BQ ..... (CHU TICH UBND...,, CHU TICH HOI PONG
THANH VIEN TCT ....) - .

- Can cr Nghi dmh s ... ctia Chinh phu quy dinh chirc néng, nhiém vu,
quyén han va co cau tb chirc ..

- Can ct Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 cta Chinh pht vé
chuyén doanh nghiép 100% vén nha nuée thanh céng ty ¢b phin;

- Cén cir Nghi dinh s6 189/2013/ND- CP ngay 20/11/2013 cla Chinh phu
stra d6i, bd sung mot s6 didu ctia Nghj dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/07/2011
ctia Chinh pht v& chuyén doanh nghiép 100% vén nha nudc thanh cong ty cb
phén; _

- Cén cua Nghi dinh sd 44/2014/ND CP ngay 15/05/2014 clia Chmh phu
quy dinh vé gia dét;

- Can cut Thong tu s6 127/2014/TT-BTC ngay 05/9/2014 ctia BS Tai chinh
huéng dan x1r ly tai chinh va xac dinh gid tri doanh nghiép khi thye hién chuyén
doanh nghi€p 100% vén nha nudc thanh cong ty cb phan theo quy dinh tai Nghi
- dinh s6 59/2011/ND-CP ngay 18/7/2011 va Nghi dmh sO0 189/2013/ND-CP ngay
20/11/2013 cia Chinh phu;

- Cén cur vao Bién ban xac dinh gia tri doanh nghiép ngay ....thang ..... nam
- cta...(tén doanh nghiép cb phén hod);

QUYET DINH
Piéu 1. G1a tri doanh nghiép tai thoi diém Oh ngdy .......... ‘cua (tén doanh
nghiép) dé c6 phan hoa nhu sau: }
Gia tri thuc te cua doanh nghiép de cbphdnhod: ....... dong (gh1 bang chi)

Trong dé:



Gia tri thuc té phin vén nha nudc tai doanh nghiép : ..... ddng (ghi bing chir)

Pidu 2. Tai san khong dua vao cb phan hoa (tinh theo gi tri ghi trén s6 ké
toan):

- Tai san khong can dung : ............ dong

- Tai san cho thanh ly: ................ ddng

Dleu 3. Can c(r vao gid tri doanh nghiép duoc xac dinh tai Dleu 1, Ban chi
dao cb phan hoa ca (tén doanh nghiép) thuc hién cac cong viéc tiép theo dé cb
phin hoa.

Pidu 4. Ban chi dao c¢b phén hod c6 trach nhiém chi dao cong ty ban giao
cho ...(mét trong cdc co quan theo quy dinh tai khodn 2 Diéu 14 Nghi dinh
59/2011/NP-CP) tai san khong can dung, tai san cho thanh ly ghi tai Piéu 2
Quyét dinh nay va cic khoan ng da dugce xtr ly bing ngudn du phong no phai thu
kho doi, du phong rui ro, du phong nghiép vu... dang duoc tiép tuc theo ddi ngoai
bang. Trong khi chua ban giao, doanh nghiép ....... 6 trach nhiém tiép tuc bao
quan dé khéng xay ra mAt mét tai san ciia Nha nuéc.

Piéu 5. Quyét dinh ndy c6 hiéu luc thi hanh tir ngay ky. Vu truéng céc Vu
...(Giam dbc cac S6 .. ) va Téng gidm déc (Giam dbc) cong ty ... chiu trich nhiém
th1 hanh quyét dinh nay./.

Noi nhin: BO TRUO'N G..

- Nhu Dicu 5; (CHU TICH UBND... CHU TICH HOI PONG
- Ban Chi dao DM & PTDN; THANH VIEN TCT...)

- Bo Tai chinh;

-Lwu: VT, ...



